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 مقدمه:  - 1

به ثبت رسیده است و تحت نظارت آن می  یلدامشترک    گذاریصندوق سرمایه بهادار  اوراق  و  نزد سازمان بورس و  اساسنامه  باشد. 

این صندوق به تصویب مجمع صندوق رسیده و نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت شده است. نظارت سازمان بورس و اوراق    امیدنامه

بهادار بر صندوق به منظور حصول اطمینان از رعایت مقررات قانونی و مصوبات سازمان بورس و اوراق بهادار و شفافیت اطلاعاتی بوده و  

مزایا، تضمین سودآوری، کامل و صحیح بودن اطلاعات مندرج در امیدنامه یا توصیه و سفارش سازمان بورس و اوراق بهادار   تأیید   منزلهبه  

 باشد.  گذاری در صندوق نمیبه سرمایه

این صندوق    اساسنامه(  1ها و اصطلاحاتی که در ماده )واژه  کلیهصندوق محسوب شده و    اساسنامهناپذير  این امیدنامه بخش جدايي

گذاری در این صندوق گیری در مورد سرمایه گذار برای تصمیم رود. سرمایهتعریف شده است در این امیدنامه نیز به همان معانی به کار می

ای آن را نیز مطالعه نماید. بعضي از مطالب مهم اساسنامه در اميدنامه  های دورهصندوق، گزارش  اساسنامهباید علاوه بر مفاد اميدنامه و  

 هاي متفاوت از آن دو، همواره مفاد اساسنامه حاكم خواهد بود. است و در صورت برداشتتكرار شده 

 اساسنامهگذاری در اوراق بهاداری است که خصوصیات اصلی آن در  گذاران و سرمایهآوری وجوه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع

 ( ذکر شده است. 3-2و  2-2صندوق و جزئیات آن در این امیدنامه )بندهای 

اين    4اي از آن در بخش  در اساسنامه و خلاصه  ها آنشود كه تفاوت  گذاری صندوق به دو نوع عادی و ممتاز تقسیم میواحدهای سرمایه

علاقه است.  آمده  سرمایهاميدنامه  به  سرمایهمندان  واحدهای  صندوق،  این  در  ميگذاری  خریداری  را  صندوق  عادی  نمایند.  گذاری 

و  به واسطۀ کارگزاران   نویسی اولیه، در بورس یا بازار خارج از بورس مربوطهپذیره  دورهگذاری پس از  واحدهای سرمایه  خریدوفروش

شود.  بازارگردان صندوق، بر اساس مفاد اساسنامه و امیدنامه صندوق و مقررات بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه، دارای مجوز انجام می

شود. گذاری جدید به نام وی صادر میکند. به درخواست بازارگردان، واحدهای سرمایهگذاری کمک میبه نقدشوندگی واحدهای سرمایه

باشد را ارائه دهد. جزئیات مربوط به این امر در رویه گذاری که در مالکیت وی میتواند درخواست ابطال واحدهای سرمایهبازارگردان می

   بینی شده است. گذاری پیشصدور، ابطال و معاملات واحدهای سرمایه

این امیدنامه توضیح   3گذاری در این صندوق در بخش  های فراروی سرمایهگذاری در این صندوق، بدون ریسک نیست. انواع ریسک سرمایه

 اند.   داده شده

  

 های صندوق: اهداف و استراتژی  - 2

همچنین ها و مدیریت این سبد است.  گذاران و تشکیل سبدی از داراییآوری سرمایه از سرمایههدف از تشکیل صندوق، جمع   -2-1

نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار مشارکت صرفه و صلاح صندوق ایجاب کند، صندوق در قبال دریافت کارمزد در تعهد پذیره  کهی درصورت

با توجه به پذیرش ریسک مورد   های صندوق، پشتوانۀ این تعهد خواهد بود.آوری شده و سایر داراییکه در این صورت وجوه جمع  کرده

های متعددی نسبت سرمایه در صندوق، مزیت  انباشته شدنگذاران گردد.  شود، بیشترین بازدهی ممکن نصیب سرمایهقبول، تلاش مي

  بهینهکارگیری نیروهای متخصص، گردآوري و تحليل اطلاعات و گزينش سبد  به  هزینهگذاران دارد: اولاً  گذاری انفرادي سرمایهبه سرمایه

گذاران، یابد. ثانياً، صندوق از جانب سرمایهار کاهش میگذهر سرمایه هزینه  سرانهشود و  گذاران تقسيم ميسرمایه  همهاوراق بهادار بین  

انجام مي  کلیه را  بهادار  اوراق  و كوپن  از قبيل دريافت سود سهام  اجرايي مربوط به صندوق  نتيجه  حقوق  و در  هر   هزینه  سرانهدهد 

ها فراهم شده و در نتیجه ریسک تر داراییگذاری مناسب و متنوعیابد. ثالثا،ً امکان سرمایهگذاري کاهش میار برای انجام سرمايهگذسرمایه

 یابد.  اری کاهش میگذسرمایه

تعهد   ای   یسینورهیآن مشارکت در تعهد پذ  ی فرع   تیدر اوراق بهادار و موضوع فعال  یگذارهیصندوق، سرما  یاصل  تیموضوع فعال   -2-2

گذاري خارجي )ارزي( به هر گذاري كند و سرمايههاي ريالي داخل كشور سرمايهتواند در داراييصندوق فقط مياوراق بهادار است.    دیخر

 کند: گذاری میشرح زیر سرمایه هايي بهباشد. صندوق در دارايينوع و شكل غيرمجاز مي
 و بازار اول و دوم فرابورس ایران و سهام قابل معامله در بازار پایه فرابورس ایران؛ شده در بورس اوراق بهادار تهرانسهام پذیرفته: 2-2-1
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 حق تقدم خرید سهام موضوع بند قبل؛ : 2-2-2

گذاری زمین و ساختمان  های سرمایهاز جمله صندوق  "گذاری غیر از اوراق بهادار  های سرمایهگذاری صندوق واحدهای سرمایه ":  2-2-3

 ؛گذاری پروژه های سرمایهو صندوق

اوراق و یا قبل از زمان تحویل فیزیکی خواهد   دیسررسگذاری در گواهی سپرده کالایی که صرفاً به قصد فروش قبل از  سرمایه:  2-2-4

 بود.

 : اوراق مشارکت، اوراق صكوك و اوراق بهادار رهني و ساير اوراق بهاداري که تمامي شرايط زير را داشته باشد: 2-2-5

 از سوي دولت، بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران يا سازمان بورس و اوراق بهادار صادر شده باشد؛  هاآن مجوز انتشار  -الف

 تضمين و مشخص شده باشد؛  هاآنسود حداقلي براي  -ب

 ؛ ها قابل معامله باشددر یکی از بورس -ج

 .يا مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران  هابانکمنتشره توسط   سپردههاي گواهي: 2-2-6

 ها و مؤسسات مالي اعتباري داراي مجوز از بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران.گذاري نزد بانكهر نوع سپرده:  2-2-7

اتخاذ موقعیت فروش قراردادهای آتی اوراق بهادار، صرفاً به منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود در صندوق         :2-2-8

های فروشی که قبلاً در قراردادهای   منظور بستن موقعیت گذاری و اتخاذ موقعیت خرید در قراردادهای آتی اوراق بهادار صرفاً به سرمایه 

 اند.اذ نمودهآتی اوراق بهادار اتخ
کند، باید علاوه بر خصوصیات مندرج در بند  ها مشارکت مینویسی یا تعهد خرید آناوراق بهاداری که صندوق در تعهد پذیره  :2-2-9

 ، دارای خصوصیات زیر باشند:2-2-5

بینی شده برای اوراق بهادار و بازپرداخت اصل اوراق بهادار در مواعد مقرر، توسط ضامن  : حداقل سود تعیین شده یا پیش2-2-9-1

 معتبری تضمین شده باشد؛ 

تعیین2-2-9-2 بازدهی  پیش:  یا  پیششده  بازدهی  از  کمتر  بهادار،  اوراق  برای  شده  تضمینبینی  یا  شده  صندوق  بینی  برای  شده 

بینی شده برای شده یا پیشگذاری، بازدهی تعیینبینی یا تضمین بازدهی صندوق سرمایهگذاری نباشد یا در صورت عدم پیشسرمایه

 ، کمتر نباشد. استکه در مالکیت صندوق   5-2-2بند موضوع  اوراق بهادار، از متوسط بازدهی اوراق بهادار

صندوق بر اساس آخرین های  در طول عمر صندوق حدنصاباست.    سهامدر  گذاري قابل معامله  سرمايه  اين صندوق از نوع صندوق   -3- 2  

 شود.نصاب اعلام شده توسط سازمان متناسب با نوع صندوق باید رعایت شود. آخرین نصاب مجاز در تارنمای صندوق به روزآوری می

منظور پوشش ریسک نوسان قیمت اوراق بهادار موجود در سبد دارایی صندوق، در بازار معاملات آتی اوراق بهادار  تواند بهمدیر می  - 4- 2

شرکت نموده و تا سقف دارایی هر ورقه در صندوق، اقدام به اتخاذ موقعیت فروش در قرارداد آتی آن ورقه نماید. در هر زمان باید تعداد 

های فروش باز صندوق در قراردادهای آتی، از تعداد همان نوع ورقه که در سبد دارایی صندوق قرار دارد کمتر ر موقعیتاوراق بهادار د

که در اثر فروش اوراق بهادار، تعداد اوراق بهادار موجود در سبد دارایی از تعداد اوراق بهاداری که صندوق در قراردادهای باشد. در صورتی

شده است، کمتر گردد؛ مدیر موظف است قبل از فروش اوراق بهادار مربوطه، با اتخاذ موقعیت تعهد خرید در   ها آنآتی متعهد به فروش 

قراردادهای آتی اوراق بهادار، تعداد اوراق بهاداری را که صندوق در قرارداد آتی متعهد به فروش آن شده است را به میزان کافی کاهش  

 دهد. 
 

 گذاری در صندوق :ریسک سرمایه- 3

هاي صندوق  گذاريگذاری در صندوق سودآور باشد، ولی احتمال وقوع زيان در سرمايههر چند تمهيدات لازم به عمل آمده است تا سرمایه

بنابراین سرمایه به ریسکهمواره وجود دارد.  باید  از جمله ریسکهای سرمایهگذاران  از گذاری در صندوق  این بخش  های یادشده در 

های فراروی گذاری در صندوق، تمام ریسکگذاری ممتاز و عادی با سرمایهامیدنامه، توجه ویژه داشته باشند. دارندگان واحدهای سرمایه

 پذیرند.  را می  صندوق 

 اند. شده برشمردهگذاری در صندوق  های سرمایهدر سایر بندهای این بخش، برخی از ریسک
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قیمت اوراق بهادار در بازار، تابع عوامل متعددی از جمله وضعیت سیاسی، اقتصادی،    های صندوق:ریسک کاهش ارزش دارایی  - 1- 3

از  یا بخشی  تمام  آنکه ممکن است در مواقعی  به  توجه  با  ناشر و ضامن آن است.  و وضعیت خاص  اجتماعی، صنعت موضوع فعالیت 

تواند در بازار کاهش یابد، لذا صندوق از  گذاری شده باشند و از آنجا که قیمت این اوراق میهای صندوق در اوراق بهادار سرمایهدارایی

 گذاران منتقل شود.این بابت ممکن است متضرر شده و این ضرر به سرمایه

گذاری صندوق در بورس که واحدهای سرمایهبا توجه به آنگذاری صندوق: ریسک کاهش ارزش بازاری واحدهای سرمایه - 2- 3

مربوطه مورد    بازار خارجیا   بورس  قیمت  قرار می  دادوستداز  بازار،  در  تقاضا  و  عرضه  میزان  نوسانات  دارد که  امکان وجود  این  گیرد، 

گذاری صندوق نزدیک گذاری صندوق را نیز دستخوش نوسان کند. هرچند انتظار بر آن است که قیمت واحدهای سرمایهواحدهای سرمایه

گذاری به دلیل عملکرد عرضه و تقاضا  باشد اما این امکان وجود دارد که قیمت بازاری واحدهای سرمایه  هاآن به ارزش خالص دارایی  

های گذاری شود. بدین ترتیب حتی در صورت عدم کاهش ارزش خالص داراییبیشتر یا کمتر از ارزش خالص دارایی واحدهای سرمایه

گذاری نسبت به قیمت خرید خود مواجه شده و از این بابت دچار  گذار با کاهش قیمت واحدهای سرمایهسرمایهصندوق، ممکن است  

 زیان شود.   

دهد. گرچه صندوق در اوراق های صندوق را تشکیل میی داراییها بخش عمدهاوراق بهادار شرکت   ریسک نکول اوراق بهادار:  - 3- 3

معتبر   مؤسسهگذاری آن توسط یک  تعیین و پرداخت سود و اصل سرمایه  ها آنکند که سود حداقل برای  گذاری میبهاداری سرمایه

، وثایق معتبر و کافی وجود دارد؛ ولی این احتمال وجود دارد که هاآنگذاری در تضمین شده است، یا برای پرداخت اصل و سود سرمایه

گذاری مرتبط با این اوراق، سودآوری کافی نداشته باشد یا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به موقع سود و اصل طرح سرمایه

گذاری و سود متعلق  ی اصل سرمایهدهندهاوراق بهادار، عمل ننمایند یا ارزش وثایق به طرز قابل توجهی کاهش یابد به طوری که پوشش

 گذاران شوند.تواند باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایهقات میبه آن نباشند. وقوع این اتفا

الحساب اوراق مشارکت دولتی( افزایش  که نرخ بازده بدون ریسک )نظیر سود علیدر صورتی  ریسک نوسان بازده بدون ريسك:  - 4- 3

تعیین شده است، در بازار کاهش    ها آنیابد، به احتمال زیاد قیمت اوراق مشارکت و سایر اوراق بهاداری که سود حداقل یا ثابتی برای  

ی معتبر )نظیر گذاری کرده باشد و بازخرید آن به قیمت معین توسط یک مؤسسهیابد. اگر صندوق در این نوع اوراق بهادار سرمایهمی

 گذاران گردد.  بانک( تضمین نشده باشد، افزایش نرخ بازده بدون ریسک، ممکن است باعث تحمیل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمایه

ها و وظایفی  گذاری صندوق در بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه و مسئولیت پذیرش واحدهای سرمایه  ریسک نقدشوندگی:  –  5–3

گذاران گذاری صندوق را تسهیل کرده و این امکان را برای سرمایهواحدهای سرمایه  خریدوفروش ،  است  رفتهیپذکه بازارگردان صندوق  

گذاری خود را به قیمت منصفانه، فروخته و تبدیل به نقد نمایند. کند تا در هر موقع که تمایل داشته باشند واحدهای سرمایهفراهم می

به  با این حال، مسئولیت گذاری نیز همواره تابع شرایط بازار  واحدهای سرمایه  نقد کردنهای بازارگردان محدود است و امکان تبدیل 

گذاری صندوق، تابع مقررات بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه است و ممکن واحدهای سرمایه  خریدوفروشخواهد بود. از طرف دیگر  

گذاری  توانند واحدهای سرمایهگذاران نمیاین مقررات، معاملات صندوق تعلیق یا متوقف گردد، که در این شرایط، سرمایه  بر اساساست  

 خود را به نقد تبدیل کنند.  

 :هاآنگذاری و حقوق دارندگان انواع واحدهای سرمایه - 4

گذاری هر  گذاری تعداد واحدهای سرمایهشود. در گواهی سرمایهگذاری صادر میگذاری در صندوق، گواهی سرمایهدر ازای سرمایه  -1- 4

گذاری شود. حقوق دارندگان واحدهای سرمایهگذاری به دو نوع ممتاز و عادی تقسیم میشود. واحدهای سرمایهگذار درج میسرمایه

[ این  3-4و    2-4جز آنچه که در اساسنامه قید شده، که خلاصۀ آن در بندهای ]ممتاز و عادی از همه لحاظ با یکدیگر یکسان است، به

 امیدنامه درج شده است.  

تواند در مجمع صندوق، از حق رأی خود استفاده کند. اختیارات  گذاری ممتاز، دارای حق رأی است و میواحدهای سرمایه  دارنده  - 2- 4

و   اساسنامه  بند    خلاصهمجمع صندوق در  امیدنامه توضیح داده شده است. دارندگان واحدهای سرمایه  1-6آن در  گذاری ممتاز این 
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گذاری ممتاز خود را با رعایت شرایط مندرج در اساسنامه و مقررات بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه، به توانند واحدهای سرمایهمی

   گذاری ممتاز ندارد.دیگران واگذار كنند. بازارگردان تعهدی در قبال بازارگردانی واحدهای سرمایه

گذاری  سرمایه  تواند در مجامع صندوق شرکت نماید. واحدهایگذاری عادی دارای حق رأی نیست و نمیواحدهای سرمایه  دارنده   - 3- 4

از بورس مربوطه و با رعایت مقررات آن، قابل معامله است. بازارگردان در چارچوب مفاد اساسنامه    بازار خارجعادی صرفاً از طریق بورس یا  

که مجمع صندوق،  گذاری عادی است. در صورتیو امیدنامه و بر اساس دستورالعمل بازارگردانی، موظف به بازارگردانی واحدهای سرمایه

روز بعد از اعلام، اِعمال    30رأی به تغییر اساسنامه یا امیدنامه )به استثناي تغییر مدیر، متولي، بازارگردان و حسابرس( دهد، اين تغييرات  

سرمایهمي واحدهای  دارندگان  تا  تصميم شود  براي  كافي  فرصت  عادی،  ادامه گذاری  براي  واحدهاي سرمايه  گيري  فروش  يا  گذاري 

قبلي كماكان حاكم خواهد بود. کاهش مدت یادشده با  امیدنامهمه و روز يادشده، اساسنا  30گذاري خود داشته باشند. طي مدت سرمايه

امکان تأیید سازمان  و  متولی صندوق  یا  کرد که تقاضای مدیر  موافقت خواهد  یادشده  با کاهش مدت  سازمان در صورتی  است.  پذیر 

 باشد.  گذاران صندوق در تعارض نمیتشخیص دهد این امر با اصل حفظ منافع و حمایت از سرمایه

سرمایه  - 4- 4 تعداد  واحدهای  به  صندوق  ممتاز  سرمایه  100.000گذاری  از واحد  قبل  و  صندوق  تأسیس  ابتدای  در  ممتاز  گذاری 

گذاری عادی صندوق، تماماً به صورت نقد توسط مؤسسان خریداری شده و وجوه مربوطه به حساب نویسی اولیه واحدهای سرمایهپذیره

نویسی اولیه منتشر بانکی صندوق در شرف تأسیس واریز شده است. هویت مؤسسان که مطابق اساسنامه حق رأی دارند، در هنگام پذیره

واحدهای سرمایه دارندگان  است. هویت  دارند،  شده  رأی  اساسنامه حق  که مطابق  و هم چنینگذاری ممتاز  تارنمای صندوق  در    در 

 شود.صندوق درج می ایدورههای گزارش 

 

 محل  اقامت صندوق:   - 5

 . شودرسانی میو در تارنمای صندوق اطلاع تعيين شده است در اساسنامه محل اقامت صندوق توسط مدير صندوق 

 

 ارکان صندوق: - 6

مشتمل بر مدیر و بازارگردان )یا بازارگردانان( صندوق و ارکان نظارتی مشتمل   کنندهادارهاز مجمع صندوق، ارکان    اندعبارتارکان صندوق  

 شود.  بر متولی و حسابرس که هر کدام به شرح زیر معرفی می

شود و تشریفات دعوت، تشکیل و  گذاری ممتاز تشکیل میمجمع صندوق از اجتماع دارندگان واحدهای سرمایه  مجمع صندوق:  - 1- 6

تواند اساسنامه، امیدنامه، مدير، متولي، بازارگردان و حسابرس را تغییر گیری آن در اساسنامه قید شده است. مجمع صندوق میتصمیم

 گذاری ممتاز، در مجامع صندوق حق رأي دارند.  دهد. فقط دارندگان واحدهای سرمایه

نزد مرجع ثبت   14011090708  ی و شناسه مل  595117که با شماره ثبت    سبدگردان آرمان آتی شرکت  ،  مدير صندوق   مدیر:   -2- 6

رس  تهرانشهرستان    یهاشرکت ثبت  است که  مدیر  است.  دهیبه  از  شخصیت حقوقی  مفاد سازمان    ید یتأ   پس  و  مقررات  اساس  بر  و 

هاي صندوق، مدير حداقل سه براي انتخاب دارايي  .شوداين امیدنامه مدير ناميده ميشده و در  توسط مجمع صندوق انتخاب    ،اساسنامه

تواند در هر زمان اعضاي گروه را تغيير دهد. اين گروه، نقش  كند و ميگذاري« انتخاب مياعضاي »گروه مديران سرمايه   عنوانبه نفر را  

هاي صندوق دارند. به همراه اين اميدنامه، مدير ضمن انتشار مشخصات و سوابق كاري خود، مشخصات و سوابق اساسي در مديريت دارایي

گذاري« مراتب بلافاصله گذاري« را نيز انتشار داده است. در صورت تغيير اعضاي »گروه مديران سرمايهكاري اعضاي »گروه مديران سرمايه

برای انجام  گذاري« در اساسنامه درج شده است.  گذاران خواهد رسيد. وظايف و اختيارات مدير و »گروه مديران سرمايهبه اطلاع سرمايه

های کارگزاری دارای  نام صندوق، یک یا چند کارگزار از بین شرکتشده در بورس یا بازار خارج از بورس بهمعاملات اوراق بهادار پذیرفته

انتخاب می بهادار، توسط مدیر  اوراق  از سازمان بورس و  بدون هیچشود. مدیر میمجوز  با توجه به صرفه و صلاح صندوق  گونه تواند 

 تشریفاتی، کارگزار یا کارگزاران صندوق را تغییر دهد.  
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صندوق متولي:    -3- 6 آریا ،  متولي  نگر  ارقام  مدیریت  خدمات  و  حسابرسی  ثبت    موسسه  شماره  با  مل   17755که  شناسه   یو 

سازمان   تأیید  شخصیت حقوقی است که پس از  متولی  است.  دهیبه ثبت رس  تهرانشهرستان    یهارکتنزد مرجع ثبت ش  10100617632

اصلي متولي كه   فهیوظ  شود.متولي ناميده مي  امیدنامهو بر اساس مقررات و مفاد اساسنامه توسط مجمع صندوق انتخاب شده و در اين  

و ارکان نظارتی صندوق در اجراي صحيح مقررات، اساسنامه، امیدنامه و   کننده ادارهدر اساسنامه قید شده است؛ نظارت مستمر بر ارکان 

های بانکی گذاران و طرح موارد تخلف در مراجع رسیدگی و پیگیری موضوع است. حساب های صندوق به منظور حفظ منافع سرمايهرویه

گذاران، های صندوق نیز قبل از اجرا از جهت رعایت منافع سرمایهصندوق به پیشنهاد مدیر و تأیید متولی، افتتاح شده و برخی از رویه

نام  داری اسناد در وجه حامل و اوراق بهادار بیهای صندوق و نحوۀ نگهها و پرداختباید به تأیید متولی برسند. در ضمن متولی بر دریافت

 گذاران اعلام نموده است. اطلاع سرمايهصندوق، نظارت دارد. به همراه این امیدنامه، متولي مشخصات و سوابق كاري خود را براي 

  یو شناسه مل   30052که با شماره ثبت    صندوق سرمایه گذاری اختصاصی بازارگردانی آرمان اندیش ،  بازارگردانبازارگردان:    - 4- 6

بر اساس مقررات   شخصیت حقوقی است که  بازارگردان  است.   دهیبه ثبت رس  تهرانشهرستان    یهانزد مرجع ثبت شرکت  ١٠٣٢٠٨١٦٨٩٢

های بازارگردان در اساسنامه و مقررات بازارگردانی قید شده اختيارات و مسئولیت   شود. و مفاد اساسنامه توسط مجمع صندوق انتخاب مي

سرمایه  وظیفهاست.   واحدهای  بازارگردانی  بازارگردان،   منظور اصلي  بدین  است.  بازارگردانی  مقررات  مطابق  صندوق   عادی  گذاری 

به   اقدام  گذاری واحدهای سرمایه  خریدوفروشسفارش    ارائهبازارگردان در چارچوب مقررات مذکور در طول تمامی روزهای معاملاتی 

بازارگردان ) اختلاف بین  خریدوفروشهای مظنه سفارش  دامنهکند. عادی در سامانه معاملاتی بورس یا  بازار خارج از بورس مربوطه می 

 176.000درصد خواهد بود. حداقل سفارش انباشته بازارگردان برابر 2قیمت خرید در سفارش خرید و قیمت فروش بازارگردان( حداکثر  

گذاری است. در صورتی که تعداد واحدهای واحد سرمایه  1.760.000گذاری است. حداقل معاملات روزانه بازارگردان برابر  واحد سرمایه

بازارگردان   آنگاهگذاری خریداری شده یا فروخته شدۀ توسط بازارگردان در هر روز معاملاتی به میزان حداقل معاملات روزانه  برسد  سرمایه

ها در موقع انحلال و تصفیۀ صندوق، گذاری بیشتری در آن روز نخواهد داشت. علاوه بر اینواحدهای سرمایه  خریدوفروشتعهدی برای  

های صندوق را که در بازار به فروش نرسد، در  کند و آن بخش از داراییهای صندوق را تأمین میبازارگردان وجوه نقد لازم برای پرداخت

مجمع صندوق نتواند جانشین بازارگردان را پس از استعفای   کهیدرصورتکند.  می  گذاری یا مطالبات خود از صندوق، دریافتقبال سرمایه

که پس از استعفای وی، صندوق هیچ بازارگردانی نداشته باشد، بازارگردان وی ظرف مهلت مذکور در اساسنامه تعیین نماید، به شرط آن

با شرایط مذکور در اساسنامه، اختیار انحلال صندوق را خواهد داشت؛ لکن در صورت انحلال صندوق، بازارگردان موظف است تا تصفیه 

 های خود عمل نماید.  کامل صندوق به مسئولیت

نزد مرجع ثبت    10100168746  یو شناسه مل   1916که با شماره ثبت    هشیار بهمندموسسه حسابرسی  ،  حسابرس  حسابرس: - 5- 6

توسط متولي از بین مؤسسات حسابرسی شخصیت حقوقی است که صندوق  حسابرس است. دهیبه ثبت رس تهرانشهرستان  یهاشرکت

به همراه این امیدنامه، حسابرس   رسد.، پیشنهاد و به تصویب مجمع صندوق میسازمان  یا مؤسسات حسابرسی مورد تأییدسازمان    معتمد

های حسابرس در اساسنامه قید شده  گذاران اعلام نموده است. وظایف و مسئولیت مشخصات و سوابق كاري خود را براي اطلاع سرمايه 

های مالی صندوق را در های عملکرد و صورتهای صندوق مطمئن شود، گزارشاست. حسابرس باید از درستی ثبت و نگهداری حساب

ارزش خالص دارایی و قیمت صدور و قیمت  محاسبهاظهارنظر نماید و راجع به صحت   هاآن مقاطع زمانی معین بررسی کرده و راجع به 

 های معین اظهارنظر نماید. برای تغییر حسابرس، موافقت متولي و مجمع صندوق هر دو لازم است.گذاری در دورهابطال واحدهای سرمایه

 رسانی نماید.  مدیر صندوق باید مشخصات ارکان صندوق را بر اساس آخرین تغییرات انجام شده، در تارنمای صندوق افشا و اطلاع

 

 گذاری: صدور، ابطال و  معاملات واحدهای سرمایه  - 7

اری عادی افزایش  گذگذاران(، از طریق صدور واحدهای سرمایهگذاری صندوق نزد سرمایهصندوق )تعداد واحدهای سرمایه  هیسرما  -1- 7

ابطال   از طریق  از  کاهش می  هاآن و  ابطال واحدهای سرمایهپذیره  دورهیابد. پس  اولیه، صدور و  به تقاضای نویسی  گذاری عادی صرفاً 

قیمت به  اساسنامه  مفاد  اساس  بر  و  واحدهای سرمایههای معینی صورت میبازارگردان  تعداد  گذاری موضوع درخواست صدور پذیرد. 
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گذاری گذاری، حداکثر تعداد واحدهای سرمایهباشد. هرگاه در اثر صدور واحدهای سرمایه  10.000گذاری باید مضربی از  واحدهای سرمایه

گذاری متوقف خواهد شد. برای صدور  امیدنامه( تأمین شود، صدور واحدهای سرمایه  9گذاران )مذکور در بخش  مجاز صندوق نزد سرمایه

سرمایه پیشواحدهای  مراحل  باید  وی   ، بازارگردان  نام  به  طبقگذاری  شده  واحدهای   "بینی  معاملات  و  ابطال   ، صدور   ، رویۀ 

گذاری نام بازارگردان معادل آخرین قیمت صدور هر واحد سرمایهگذاری بهرا طی نماید. قیمت صدور هر واحد سرمایه"گذاریسرمایه

 . شده استاست که قبل از ارائه درخواست صدور، محاسبه 

های صندوق  های صندوق )یعنی ارزش داراییارزش خالص دارایی  دهندهنشانگذاری در هر زمان  قیمت ابطال واحدهای سرمایه  - 2- 7

های صندوق در هر زمان در شرايط عادي، مدیر باید قیمت جاری ارزش دارایی محاسبههای صندوق( است. در  در هر زمان منهای بدهی

ارزش واقعی دارايي نيست،   کنندهمنعکسها در بازار  ها را در بازار ملاک عمل قرار دهد؛ در شرایط خاصی كه قیمت داراییاین دارایی

می داراییمدیر  بازار  قیمت  قیمتتواند  این  تعدیل  و  تعیین  در  نماید.  تعدیل  را  دستورالعمل  ها  باید  مدیر  قيمت   نحوهها  هاي  تعيين 

گذاري مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار را رعایت کند. در طول دوره فعالیت صندوق،  هاي سرمايهاوراق بهادار در صندوق   دوفروشیخر

به تقاضا و برای بازارگردان انجام میابطال واحدهای سرمایه گذاری موضوع درخواست ابطال شود. تعداد واحدهای سرمایهگذاری صرفاً 

گذاری که بازارگردان درخواست ابطال تمام یا بخشی از واحدهای سرمایهباشد. در صورتی  10.000گذاری، باید مضربی از  واحدهای سرمایه

  طی نماید، معادل قیمت  "گذاریرویۀ صدور، ابطال و معاملات واحدهای سرمایه  "خود را ارائه دهد و مراحل مربوط به ابطال را طبق

 شود.واریز می  "گذاریرویۀ صدور، ابطال و معاملات واحدهای سرمایه  " گذاری باطل شده به حساب بانکی وی طبقابطال واحدهای سرمایه

های صندوق در همان زمان است. دلیل گذاری در هر زمان، کمی بیشتر از ارزش خالص داراییهای صدورِ واحدهای سرمایهقیمت  -3- 7

های  ها به ارزش خالص داراییهایی را بپردازد. بخشی از این هزینه گذاری، بازارگردان باید هزینه آن است که هنگام صدور واحدهای سرمایه

 گذاری محاسبه شود. شود تا قیمت صدورِ واحدهای سرمایهصندوق اضافه مي

سرمایه  -4- 7 واحدهای  فعالیت صندوق،  دورۀ  است.  در طول  معامله  قابل  مربوطه  بورس  از  خارج  بازار  یا  بورس  در  گذاری صندوق 

گذاری خود را در چارچوب مقررات معاملاتی، به توانند تمام یا بخشی از واحدهای سرمایهگذاران صندوق در صورت تمایل میسرمایه

گذاری خود را نقد کنند. همچنین  واسطۀ کارگزاران دارای مجوز، از طریق بورس یا بازار خارج از بورس مربوطه به فروش رسانده و سرمایه

توانند در چارچوب مقررات معاملاتی، به واسطۀ کارگزاران دارای مجوز، اقدام به خرید  گذاری در صندوق نیز میبه سرمایه  مندانعلاقه

و  واحدهای سرمایه اساسنامه  مفاد  و  بازارگردانی  مقررات  است در چارچوب  متعهد  بازارگردان صندوق  کنند.    دنامهیامگذاری صندوق 

 گذاری صندوق کند.   صندوق، اقدام به بازارگردانی واحدهای سرمایه

گذاری مرکزی اساس مقررات شرکت سپرده گذار و برگذار، به تقاضای سرمایهگذاری و تسلیم آن به سرمایهصدور گواهی سرمایه  - 5- 7

 و پرداخت کارمزد مربوطه خواهد بود.

 گذاری در صندوق: های سرمایههزینه  - 8  

از این هزینهگذاری در صندوق به دو بخش تقسیم میهای سرمایههزینه  -1- 8 از محل داراییشود. بخشی  پرداخت ها  های صندوق 

شود.  گذار اخذ میها، مستقیماً از سرمایهیابد. بخش دیگر از این هزینههای صندوق کاهش ميشود و بدين علت، ارزش خالص داراییمي

کند) نظیر مبالغ پرداختی بابت کارمزد ارکان صندوق(، مشمول مالیات بر مبالغی که صندوق برای دریافت کالا یا خدمات پرداخت می

طبق قوانین موجود خرید اوراق بهادار شوند.  بوده که مالیات مذکور حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی صندوق منظور می  افزودهارزش 

کنند،  گذاری ثبت شده نزد سازمان بابت ارائه خدمات یا تضامین از صندوق مربوطه دریافت میهای سرمایهو کارمزدهایی که ارکان صندوق 

 شود.نمی  افزودهارزش مشمول مالیات بر 

های ها، نظیر هزینهاست. برخی از این هزینه  های صندوق، در اساسنامه قید شدههای قابل پرداخت از محل داراییفهرست هزینه  - 2- 8

بینی بوده و به موضوع دعاوی و مراحل و سرعت پیشرفت طرح دعاوی به نفع صندوق یا علیه ارکان صندوق، به طور کلی غیرقابل پیش

های تشکیل مجامع صندوق، با تصویب مجمع صندوق از محل های تأسیس و هزینه ها نظیر هزینهبستگی دارد. برخی از هزینه  ها آن 

نگهداري اوراق    نهیهزسود تسهیلات بانکی،    هزینهها نظیر کارمزد معاملات،  شود. برخی دیگر از هزینههای صندوق پرداخت میدارایی



 

7 

 

دهندگان این خدمات یا تسهیلات تعیین مدیر صندوق با ارائه  مذاکرهوجوه صندوق، از طريق    وانتقالنقل  هزینهنام صندوق یا  بهادار بي

-8های مذکور در بند  این امیدنامه آمده است. هزینه   3-8ای است که در بند  ها، مبلغ از پیش تعیین شده شود. برخی دیگر از هزینه می

 شود. هاي صندوق منظور می، روزانه محاسبه و در حساب3
 

 بینی است، به شرح جدول زیر است:های صندوق که از قبل قابل پیشهای قابل پرداخت از محل داراییآن قسمت از هزینه  - 3- 8

 هزینه  محاسبه  نحوهشرح  عنوان هزینه 

های  هزینه

تأسیس )شامل  

تبلیغ 

 نویسی( پذیره 

  ارائهمیلیون ریال با    1.000نویسی اولیه حداکثر تا مبلغ  شده در پذیره درصد از وجوه جذب   (005/0پنج در هزار )معادل  

 ؛ متولی صندوق  دییتأمدارک مثبته با  

های  هزینه

برگزاری مجامع  

 صندوق 

 ؛ متولی صندوق   دییتأسال مالي با اراية مدارك مثبته با  میلیون ریال برای برگزاری مجامع در طول يك   150حداکثر تا مبلغ  

 کارمزد مدیر 

دهم    2درصد از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملک صندوق بعلاوه    1.5ها: سالانه  الف( از محل دارایی

)دو درصد( سود حاصل از گواهی    %2( از ارزش روزانۀ اوراق بهادار با درآمد ثابت تحت تملک صندوق و سالانه  002/0درصد )

( از درآمد حاصل از  05/0علاوۀ پنج درصد )ها بهری در آن گذاسپردۀ بانکی و سپردۀ بانکی و تا میزان نصاب مجاز سرمایه

 نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار؛ تعهد پذیره 

 ؛ های سازمانب( کارمزد مبتنی بر عملکرد: بر اساس آخرین ابلاغیه
 

 کارمزد متولي 

  3.800میلیون ریال و حداکثر    3.600های صندوق، که حداقل  درصد از متوسط روزانه ارزش خالص دارایی   0.5سالانه  

 . خواهد بودمیلیون ریال  

 
 

کارمزد  

 بازارگردان 
 ( از متوسط روزانه ارزش سهام و حق تقدم سهام تحت تملک صندوق؛ 007/0درصد )  0.7سالانه  

کارمزد  

 حسابرس 
 ؛ میلیون ریال به ازای هر سال مالی   2.871مبلغ ثابت 

الزحمه و  حق 

  هیتصفکارمزد  

 مدیر صندوق 

 باشد. هاي صندوق مي معادل یک در هزار ارزش خالص روز دارايي 

حق پذیرش و  

عضویت در  

 هاکانون 

 ها طبق مقررات اجباری باشد. عضویت در این کانون   کهن یبر اهای مذکور، مشروط  معادل مبلغ تعیین شده توسط کانون 

هزینه 

  گذاریسپرده 

واحدهای  

گذاری  سرمایه

 صندوق 

 گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه مطابق با قوانین و مقررات شرکت سپرده 
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های  هزینه

دسترسی به  

افزار، تارنما  نرم 

و خدمات  

 ها پشتیبانی آن

 

 الف( هزینه ثابت:  •

)بابت یک سال کامل(  1405مبلغ در سال  نوع هزینه   

ریال 13.600.000.000 هزینه ثابت   

تخفیف در   

 هزینه ثابت 

 اگر خالص ارزش دارایی صندوق: 1405در هر روزی از دوره قرارداد سال 

 شود.تخفیف می % 25میلیارد تومان باشد، هزینه ثابت در همان روز شامل   100کمتر از یا مساوی با  - 1    

میلیارد تومان باشد، هزینه ثابت در همان روز شامل   300میلیارد تومان و کمتر از یا مساوی با  100بیشتر از  - 2    

 شود.تخفیف می 12.5%

 

 

 ضریب سالانه از خالص ارزش روزانه دارایی ها طبق جدول زیر:   ب(هزینه متغیر: •

 پلکان ردیف 
ضریب در سال 

1405 
 روش محاسبه پلکانی

1 
مبلغ خالص ارزش دارایی تا  

هزار میلیارد ریال 30  
0.0004 

 

2 

مبلغ خالص ارزش دارایی 

هزار   50تا مبلغ  30بیش از 

 میلیارد ریال 

0.00024 

3 
مبلغ خالص ارزش دارایی 

هزار میلیارد ریال  50بیش از   
0.00005 

     )معادل پنج میلیارد تومان( است. ریال 50.000.000.000سقف هزینه متغیر قابل دریافت از محل خالص ارزش دارایی برابر با 

. 

کارمزد  

بندی  رتبه

عملکرد  

 صندوق 

 بندی، با تایید مجمع. معادل مبلغ تعیین شده توسط موسسات رتبه

 : تتوضیحا 

های قیمت  بر اساسهاي روز کاری قبل  ارزش اوراق بهادار یا ارزش خالص دارايي   بر اساسروزانه  بازارگردان  )الف(کارمزد مدیر، متولی و  

علی و سود  دریافتنی سپردهپایانی  قبل محاسبه میالحساب  روز  بانکی در  فعالیت  های  اول  روز  بابت  يادشده کارمزدی  اشخاص  شود. 

 کنند.  صندوق دریافت نمی
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365گذاران در طول عمر صندوق روزانه برابر به منظور توزيع كارمزد تصفيه بين تمام سرمايه  )ب(

001/0

n هاي  در ارزش خالص دارايي ضرب

میلیارد    5،000کمتر یا مساوی    خالص داراییهای با ارزش  میلیون ریال برای صندوق   500حداکثر تا سقف    صندوق در پايان روز قبل 

، برابر  nشود.  ها ذخيره ميدر حساب   میلیون ریال،   1،000گذاری با بیش از مبلغ فوق حداکثر تا سقف  های سرمایهریال و برای صندوق

هاي صندوق با  صندوق به یک در هزار ارزش خالص دارايي  رهیذخيا طول عمر صندوق به سال هر كدام كمتر باشد. هر زمان    3است با  

شود. هرگاه در روزهاي هاي صندوق متوقف ميتصفيه و ثبت آن در حساب ره یذخ محاسبههاي روز قبل یا سقف تعیین شده برسد، نرخ

از توقف   افزايش قيمت دارايي   محاسبهبعد  اثر  سازي به شرح ياد شده ادامه ثبت شده كفايت نكند، امر ذخيره   رهیذخها،  ياد شده در 

 يابد. مي

های صندوق قابل پرداخت است و  افزار، تارنما، و خدمات پشتیبانی پس از تصویب مجمع از محل داراییهای دسترسی به نرم)ج(هزینه 

 شود. های صندوق ثبت شده و به طور روزانه مستهلک یا ذخیره میتوسط مدیر در حساب

 افزوده ارزششوند، لازم است مالیات بر  می  افزودهارزش)هـ( در مورد مخارج مربوط به دریافت خدمات یا خرید کالا که مشمول مالیات بر  

 [  با مخارج یادشده، حسب مورد در حساب هزینه یا دارایی مربوطه ثبت گردد.  زمانهمنیز مطابق قوانین محاسبه و  

 

 

 

 

 از: اندعبارتار پرداخت شود گذهایی که باید توسط سرمایههزینه -4- 8

 کنندهدریافت  شرح عنوان هزینه 

 کارمزد صدور 

وجود   کارمزد صدور و ابطال در این صندوق 

ندارد و برای صدور و ابطال به صورت کاغذی  

برابر مقررات بازاری که در آن پذیرفته شده  

 گردد. است، عمل می 

 شود.مقررات مربوطه تعیین می بر اساس

 

 کارمزد ابطال 

وجود   کارمزد صدور و ابطال در این صندوق 

ندارد و برای صدور و ابطال به صورت کاغذی  

برابر مقررات بازاری که در آن پذیرفته شده  

 گردد. است، عمل می 

 شود.مقررات مربوطه تعیین می بر اساس

 

 گذارانگذاری نزد سرمایهحداقل و حداکثر واحدهای سرمایه  - 9

سرمایه واحدهای  تعداد  سرمایهحداقل  نزد  برابر  گذاری  دارد  ضرورت  فعالیت  دوره  شروع  برای  که  عادی(  و  )ممتاز  گذاران 

گذاری )ممتاز و عادی(  تعداد واحد سرمایه  1.000.000.000گذاری است. صندوق در هر زمان حداکثر تا  واحد سرمایه  17.000.000

واحد ثابت است، بنابراین صندوق در هر    100.000اری ممتاز به تعداد  گذخواهد داشت. با توجه به آنکه تعداد واحدهای سرمایه

 گذاران خواهد داشت.گذاری عادی نزد سرمایهتعداد واحد سرمایه 999.900.000زمان حداکثر 
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 نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار:درآمدهای حاصل از تعهد پذیره- 10

نویسی یا تعهد خرید اوراق بهادار مشارکت نموده و از این بابت کارمزد دریافت کند. کارمزد صندوق ممکن است که صندوق در تعهد پذیره

که بنابراین در صورتی؛  شود که تعهدات صندوق در این زمینه ایفا شده تلقی گردداز این بابت در صورتی به عنوان درآمد شناسایی می

پایان دورۀ پذیره  تعهد شده اوراق بهادار   از  یا عرضه اوراق بهادار به عنوان درآمد  به فروش رود، کارمزد دریافتی بلافاصله پس  نویسی 

زمان با ایفای  نویسی یا عرضه به فروش نرود، شناسایی درآمد همدر دورۀ پذیره  تعهد شدهکه اوراق بهادار  شود و در صورتیشناسایی می

 پذیرد. تعهد صندوق در خرید سهم خود از اوراق بهادار فروخته نشده، صورت می

 

 ی رساناطلاع  -11

    www.sobhanfund.irاز :  عبارت استگذاران و اراية خدمات اينترنتي به سرمايه یرساناطلاعنشاني تارنماي صندوق براي 

 .باشدمی اقتصاد مردم کثیرالانتشار صندوق، روزنامههمچنین روزنامۀ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

11 

 

 :نی مؤسسو   اسامی و امضای صاحبان امضای مجاز ارکان  - 12

 ردیف 
 رکن موسس/  نام

 صندوق 

 سمت

 در صندوق 

روزنامه   شماره

شماره  /رسمی

 ملی

 نام و نام خانوادگی 

 صاحبان امضای مجاز 
 نمونه امضاء

1 

   
 

 

 
 

2 

   
 

 

 
 

3 

  

 

 
 

 
 

4 

   
 

 

 
 

5 

   
 

 

 
 

 مجمع  سهیرئئتیهاعضای  امضای 

 امضاء تاریخ   نام و نام خانوادگی  سمت در هیات رئیسه

    رئیس مجمع

    ناظر اول

    ناظر دوم 

    دبیر مجمع
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